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Il'y a lieu de s'interroger quant a la capacité de NORIA a financer l'apport de fonds propres indispensables
a PE ELEMENTS 16 (9 millions d'euros), pour qu'a son tour PE ELEMENTS 16 puisse lever 'emprunt de 37
millions d'euros pour financer le projet éolien d'HABLOVILLE.

1surl 07/10/2026, 07:50



Objet :
. Projet éolien sur 61210 HABLOVILLE

Financement du projet

Les documents relatifs au financement du projet éolien d’HABLOVILLE appellent des réserves
et, il y a lieu de s’interroger sur la capacité du groupe ELEMENTS a financer son projet.

Préambule

Les documents du projet éolien sur 61210 HABLOVILLE comprennent 1 355 pages, réparties
en 23 dossiers, selon :

Piéces Nature Pages (nb) | Particularité
1 . Description du projet 24
2 . Note de présentation 39
3 a . Résumé non technique 37
3 b . Etude impact sur I'environnement 285
4 . Etude faune, flore 244
5 . Acoustique 99
6 a . Etude paysagére 166
6 b1 . Carnet de photomontage, partie 1 103
6 b2 . Carnet de photomontage, partie 2 104
7 . Etude de dangers et résumé non technique 104
8 . Plan d'ensemble (3000) 8
9 . Plan d'ensemble (25000) 1

10 . Rapport QinetiQ 13| En anglais

11 . Autres piéces, preuves d'envoi 26

12 b . Capacités techniques et financieres 28

12 ¢ . Conformité urbanisme 7

12 d . Justificatif de maitrise fonciere 23

12 e . Avis update suite a complétude 2

12 f . Lettre de demande 2

12 g . Notice mesures hivernage, halte, etc ... 7

12 h . Complément Orfea 3

13 a . Avis MRAe 15

13 b . Mémoire, réponse MRAe 15

23 Total 1355

Documents téléchargeables sur :
https://www.reqistre-dematerialise.fr/7328/documents

Dans le corps de la présente contribution, les renvois mentionnés font référence aux pieces
listées ci-dessus.




Plan d’affaires prévisionnel et échéancier de la dette bancaire

Investissement et financement

Ce document figure a I'annexe 4 (page 17 de la piece n° 12b), est daté de juin 2024 et, fait état
du plan d'affaires prévisionnel, de la dette bancaire et du service relatif :

. Configuration : 5 éoliennes d'une puissance unitaire de 3.60 MW, pour une puissance
totale installée de 18.00 MW ;

. Montant immobilisé : 46 800 000 euros :

. Financement : Fonds propres 9 360 000 euros (20 %) et dette senior de 37 440 000
euros (80 %) ;

. Durée du prét : 20 ans
. Taux d'intérét : 4.50 %
. Amortissement par termes constants.

Le taux de 4.50 % correspond aux conditions du marché au moment de la finalisation du
document en juin 2024, intégrant le taux de swap 20 ans de 1'époque (environ 2.80 % en juin
2024) combiné a une marge commerciale bancaire standard pour un projet €olien terrestre (1.70
%).

Rentabilité et Flux de Trésorerie

Le modele présente un Excédent Brut d'Exploitation (EBE) de 3 568 000 euros la premiere
année et progresse 1égerement au fil du temps, sous ’influence de 1'indexation mécanique des
tarifs de revente de 1'électricité.

Avec un EBE de 3 568 000 euros face a une annuité de remboursement de 2 850 000 euros, le
ratio DSCR °° constaté est de 1.25x la premiere année.

°° . Le DSCR (Debt Service Coverage Ratio), ou Ratio de Couverture du Service de la Dette en
francais, est un indicateur financier utilisé par les banques, notamment Bpifrance.

Ce ratio de 1.25x est supérieur au minimum de 1.15x exigé par Bpifrance pour s’intéresser a un
projet éolien, ce qui témoigne que le projet présente une sécurité en cas de faiblesse du vent.




Conditions actuelles du marché financier
Le document visé a été établi en juin 2024 aux conditions du marché de 1’époque.
En début d’année 2026, le taux swap 20 ans s’établissait a 3.10 — 3.20 %

Depuis septembre 2026 et sous 1’effet des désordres du monde, le marché financier s'est tendu,
le taux swap 20 ans brut est désormais de 3.65 %.

Avec les frais d'amortissement (0.15 %) et une marge commerciale bancaire standard comprise
entre 1.20 % et 1.50 %, le taux fixe global du marché se situe entre 5.00 % et 5.30 %.

11 s’ensuit les évolutions suivantes :

. . . Taux de I'emprunt
Indicateur Financier Impact

4.50 % 510 %

Service de la dette (année 1) | 2 851 000 euros | 3 050 000 euros + 199 000 euros/an a rembourser

Intéréts du 1er Semestre 842 000 euros 954 000 euros + 112 000 euros dés premiére échéance
Flux de trésorerie disponible 717 000 euros 518 000 euros . Réduction du cash-flow
DSCR (Ratio de couverture) 1.25x 1.17x . Bpifrance : Dossier plus serré

Conséquence : le ratio DSCR passe sous surveillance car, Bpifrance exige historiquement un
ratio minimum de 1.15x.

Avec ce taux DSCR actualisé, le projet génere toujours assez de cash-flow pour faire face aux
échéances, mais la sécurité en cas d'année sans vent (hypothese : météo P90 °°°) est plus faible.

°%° . Météo P90 : Estimation prudente prenant en compte le risque d'une année trés peu ventée.
Mathématiguement, le parc n'a que 10 % de risques de produire moins que ce seulil.

Financement du projet

Pour le financement du projet, 1’apport de fonds propres est fixé a 9 360 000 euros (page 17
piece 12b).

Par courrier en date du 02 mai 2024, la société NORIA indique (page 26 de la piece 12b) :

. «La société NORIA s’engage pendant tout le temps ou elle sera actionnaire
directement ou indirectement de la société PE ELEMENTS 16 et sous réserve de la
réalisation effective du Projet par la société PE ELEMENTS 16, a mettre a disposition
au profit de la société PE ELEMENTS 16, les fonds nécessaires a la construction et a
I’exploitation du Projet sous la forme de contribution au financement du Projet via un
apport en fonds propres pour 20% du coiit total du Projet au titre des fonds propres
apportés par la société PE ELEMENTS 16.

A cet effet, il est précisé que les fonds propres de NORIA s'élevent a plus de 63 millions
d’euros au 31 décembre 2023. ».




Les comptes sociaux de I’exercice 2025 de NORIA arrétés au 31 décembre 2025 se traduisent
par une perte de 17 830 842 euros, avec des capitaux propres supérieurs a 51 000 000 euros
néanmoins (page 3 du document annexé).

Cette perte est consécutive a des dépréciations d’actifs a hauteur de 18 911 371 euros (page 10
du document annexé), motivée en ces termes :
.« Sur 2025, la société a procédé a des dépréciations significatives de certaines de ses
participations pour refléter au plus juste leurs valeurs économiques réelles dans un
contexte économique global complexe » (page 8 du document annexé).

Sur 18 filiales et participations, seule une seule entreprise présente des résultats positifs (42 630
euros), les 17 autres présentant un résultat global négatif de 1 065 848 euros (page 15 du
document annex¢).

A fin 2025, NORIA dispose d’une trésorerie mobilisable de 1 050 456 euros (1 017 932 :
valeurs mobilieres de placement, 321 524 de trésorerie) (page 3 du document annex¢€).

Conclusion

Malgré 1’élévation des taux d’emprunt swap 20 ans, le projet ’HABLOVILLE présente des
ratios aptes a intéresser les bailleurs de fonds au titre de I’emprunt a financer

Il serait utile que NORIA - qui a pris ’engagement d’apporter les fonds propres
nécessaires au financement du projet de PE ELEMENTS 16, soit 9 360 000 euros — précise
la maniere dont elle envisage de le réaliser.

Dans I’intervalle et compte tenu de ce qui précede, il y a lieu de s’interroger quant a la
capacité de NORIA a financer P’apport de fonds propres indispensables a PE
ELEMENTS 16, pour qu’a son tour PE ELEMENTS 16 puisse lever ’emprunt de 37
millions d’euros.

Il serait utile que NORIA — qui a pris I’engagement d’apporter les fonds propres nécessaires au
financement du projet de PE ELEMENTS 16, soit 9 360 000 euros — précise la maniere dont
elle envisage de le réaliser.

Il y a lieu de s’interroger quant a la capacité de NORIA a financer 1’apport de fonds propres
indispensables a PE ELEMENTS 16, pour qu’a son tour PE ELEMENTS puisse lever I’emprunt
de 37 millions d’euros.




Bordereau atlestant l'exactitude des informations - LILLE METROPOLE - 5910 - Documents
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@ [BILAN - ACTIF | DGFiP N° 2050 2026

Désignation de l'entreprise © SAS NORIA Diirée de l'sxercice exprimée en nombre de mois * 12
Adresse de Tentreprise © 67 PLACE RINOLR 59000 LILLE Durée de 'exercice précédent * 12
Numéro SIRET * | 4087164540 lolofo|o]3 . Neant []°
Exercice N, ¢los e, N-1
31122025 31122024 |
{w‘:l..! -\ml‘ruar:m\::m:. ProVISIOns \:.-\ ,\';1
Capital souscrit non appelé (I |a:
Frais d'¢tablissement * Al A
2 | Frais de développement ® X €L
?; CUpneessians, brevets et droits simitlaires AH AC J
; Fonds commercial / : .l
£ ] Al Al e " lrel
= 11 "
2 | Autres immobilisations incorporelles | AJ AK] il D
H Immobilisations incorporelles en cours,
avarces ¢t acomples Al AN
ek Terrains AN Al / //
Z : Constructions AP AL /
= - X —
2| z | Installations techniques, naténel |
E £ | eroutillage industriels R AS
Z| 2
Z| 2 | Autres immobilisations corporelles AT Al
=| = Imrobilisations corporelies en cours,
L avances ¢l aconptes AV AW
-
= | Participations | 61 584 520 |1 184355 054 43129 466 59 888 949
b
; Tires o brhiseés de actvite de portefenille 1O CV
3
Z | Créantes rattachées ddes participations BH B(|
o
£ . . B - - o
= | Autres titres immobilisés Bl 10 800 722 |BE 10 800 722 8 580 733
= | Préts BF B
% Autres immobilisations financicres * JBH Bl
TOTAL (1) 1B) 72 385 242 |BK 18 455 054 53930 188 59 469 683
Nati€res premiéres, approvisionnennts Bl BN
. | En cours de production de biens BN BO
o
Z
% | Encoursde production de services  |BP B0
Produits intermédiaires et finis BR 135
z Marchandises B Bt
<
E Avanees & pcomples versés sur commmundes 13V 13\
-
= ¥ . = b1 ;s [ a
Z | # | Clients et comptes rattachés (3) * BN BY
= |2
=|Z | Autres créances (3) BZ 2567 148 |C/ 456 317 2110831 5 789 537
=2 . . : :
Capital souseril et appelé. non versé |CE e
Valeurs mobilicres de placement - .
7 2 : ' 2
2 | (dont actions propres : . 1017932 |CE 1 017932 4 000 000
= | Disponibilités CF 321524 | 321 524 197 849
Charges constatées d'avance (3) * CH Cl
g TO TAL (1| ¢! 3906 603 |CK] 456 317 3 450 286 9 987 385
b _-.‘ i iz 7 = D ————
§-é Frais d'émission d'emprunt (avy|<* 7
- ‘._ft Primes de remboursement des enprunts (V) CN =,
= 3
= | Ecarts de conversion aetif = = AT
= Letdifférences d’evaluation * bl iy sar
TOTAL GENFRAL (1a VI CC 76 291 845 |1A 18 911 371 57 380 474 69 457 068
stvois- (13 Datit droit aw ba (2) Part amoins d'un an des ime |~ 3) Part a plus d'un R
Reny 13 Dot droit il CEbil et ane Enantidess RUIES cP (3) Part & plus d'un an | CRJ
Clause de resery =T = "
da'pru,'u:':l‘u * L] El‘;,;‘,lmm Stocks : Creéances :

* Des exphicunons concyrnant cette rubrigue som données dans la notce n™ 2032
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BILAN - PASSIF avant répartition

DGFiP N° 2051 2026

Désignation de l'entreprise -SAS NORIA

Neéant []7

Exercice N Exercice N-1
Capital social ou individuel (1) (DONLVETSE T vvrreeniennenn a 000000y | DA 20 000 000 20 000 000
Primes d'émission, de fusion. d'apport, ... DB
Fearts de réévaluation (2) * (dont écart d'équivalence | EK Mo
Réserve légale (3) Db 154428 154 428
; Réserves statutaires ou contractuelles Dt
E Réserves réglementées (3)*4 R:‘n.?rl :1*;::;:;1:|“:|\‘:IL:I~LL\..‘.lf;w\j‘n.mmm Bl )| Di
E ; Dontréserve relative i I'achat : J
> Autres réserves (n"c.n:una:\ originales dartistes vivantse] B )| DG 142 633 142 633
Z | Report anouveau DI 19119 651 48 629 375
,:; RESULTATDE L'EXFRCICE (bénéfice ou perte) Dl (17 830 842) 490 276
Subventions d'investissement Dl
Provisions reglementées * Dk
T0TAL (D | DI 51 585 870 69 416 712
é | Produit des émissions detitres participatifs DM
:;,' g— Avances conditionnées DN
E. B TOTAL (Iy | DO
é -.-:1 Provisions pour risques bp
E § -:i Provisions pour charges DQ
s
=2 10 1AL (1 | PR
Emprunts obligataires convertibles 05
Autres emprunts obligataires Dl
Emprunts ¢t dettes aupres des établissements de crédit (5) DU
= Emprunts el dettes [inanciéres divers (Dontenprunts participatits | El )| DV
ok Instruments fnanciers 4 terme D1
E Avances ¢t acomples recus sur commangdes en cours W
2 Dettes fournisseurs et compies rattaches DX 900 1356
Dettes fiscales et soctules DY
Dettes sur immobilisations et comptes rattachés D/
Autres detles EA 5793 704 39 000
Comple
gyl Produits constatés d'avance (4) EB
TOTAL (IV) | FC 5794 604 40 356
Ecarts de conversion passil'et différences d'évaluation® V)| P
TOTAL GENFRAL (13 V) | I 57 380 474 69 457 068
(D Eeart de réévaluation incorporé au capital B
Reserve spéciale de réévaluation (1939) 1¢
P (2)] Dont lrcart de réévaluation libre 1D
; Réserve de réévaluation (1976) 11
; (3)| Dent réserve spéciale des plas-values a long terme * i
(4| Dettes et produits constatés d'avance a mioins d'un an EG 5 794 604 40 356
(3) Dont concours hancaires courants, el soldes eréditeurs de banques et CCP (8
* Des explications congermant cethe rubrigue sont données das f, natice 77 2052




(3) .COMPTE DE RESULTAT DE L'EXERCICE (En liste) | DGFiP N°2052 2026

Fonmmlare ablgatore (pmcle 35 A
di € anctul des impdis)

Désignation de l'entreprise : SAS NORIA [ Neamt [J°
Exarcice N
Exercice (N-1
F . Exporations et = MERRRISH
L livraisons intracommnautaires Total
Ventes de marchandises * A B FC
. biens* FD FE FF
Production vendue
- services * | FG I-HI Fl
Z | Chiffres d'affaires nets* k) K FL
2 | Production stockde * M
# | Production immobilisée * FN
7 | Subventions d'exploitation FO
= 3 : o -
= | Reprises sur amortissements el provisions * Il
< . N - e "
= | Produits de cessions d”immobilisation incorporelles et corporelles K1
Autres produits (1) (11) FQ

Total des produits d'exploitation (2) (I) | R

Achats de marchandises (v compris droits de douane) * s

Variation de stocks (marchandises )* &l

Achats de matiéres premiéres et autres approvisionnements (y compris droits de dovane) * | FU

Variation de stocks (matiéres premiéres el approvisionnements)* FV
Z | Autres achats et charges externes (3) (6 bis) * EW 24 443 147 536
=
= | Impéts, taxes el versements assimilés * FX
-
; Salaires et traitements * FY
et e
= | Cotisations sociales (10) FZ
“ P Sur : 3 5
2 Z : N - dotations aux amortissements * (14) GA
2| 2= immobili-
LS 2| -sations - dotations aux dépréciations GR
¢ |l =8
E | B z Sur actif circulant @ dotations et dépréciations * G 456 317 16 386
S = Pour risques et charges : dotations aux provisions Gl
Valeurs comptahles des immobilisations incorporelles et corporelles cédées Gl
Autres charges (12) Gl 45
Total des charges d'exploitation (4) (I | Gi 480 804 163 922
1 - RESULTAT D'EXPLOTTATION (I-11) G (480 804) (163 922)
2E | Bénéfice altribué ou perte trans[érée * (i
Perte supportée ou hénélice trans(Cré * () |Gt
Praduits fisanciers de participations () = 17932 |— —
o Produits des autres valeurs mobilicres et eréances de l'actif immaobilisé (5) GK 604 797 408 688
£ — q s E E ;
= 2| Autres intéréts et produits assimilés (3) Gl 39911 204 874
2 Z | Reprises sur dépréciations (M 137 686
= [— =
= Z | Différences positives de change GN

Pdts nets sur cessions de valeurs mobiliéres de placement et d’instruments de trésorerie | GO)J

Produits des cessions d immaobilisations financiéres G2 4023919
Total des produits financiers (V)| GP 4824 244 613 562
Dotations financiéres aux amortissements et provisions * GO 17 875 054
o 4| Intéréts et charges assimilées (6) GR 186 009
< =| Différences négatives de change GS
<z
= | Valeurs comptables des immobilisations financicres cédées G3 4125219
- Z
Z | Chges nettes s/ cessions de valeurs mobilieres de plicement et & instruments de trésorerig GT
Total des charges financiéres (V|G 22186 282
2 - RESULTAT FINANCIER (V- V1) Gv (17 362 038) 613 562
3 - RESULTAT COURANT AVANT IMPOTS (I-11+ -1V + V- VI) GW (17 842 842) 449 640

CRENVOIS - woir tableau n” 2053 ) * Des exphications concernant cette rubrique sont dennées dans Janotice n® 2032



Formulame o
e Code 2
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neral

otre (antigle 33 A

des mpoish

@

COMPTE DE RESULTAT DE L'EXERCICE (Suite)

DGFiP N° 2053 2026

Désignation de entreprise SAS NORIA Neant []°
Fxgteice N Exercive N-1
Produits exceptionnels (7) (VL) HD
Charges exceptionnelles (6 bis - 6 ter - 7) (VI HH
4 - RESULTAT EXCEPTIONNEL (VII - VI 11
Participation des salariés aux résultats de l'entreprise (X) [ 11
Impats sur les bénélices * (X) | 1k (12000 (40 636)
TOTALDES PRODUITS (I+ 11+ V+ VD) HI 4 824 244 613 562
TOTAL DES CHARGES (II+ 1V + VI + VI + IX + X) |HM 22 655 0806 123 286
5-BENEFICEOU PERTE (Total des produits - Total des charges) HN (17 830 842) 490 276
(1) | Dont produits nets partiels sur opérations i long terme HO
produits de locations immobiliéres HY
(2)  Dont . . : . . 5
produits d'explotation afrents 3 des excroioes antédnieurs (@ détailler au (8) ci-dessous) 1Cr
- Crédit-bail mobilier * HP
(3) Dom . =
- Crédit-bail immobilier HO)
(4)| Dunt charges d'explonation afErentes a des éxercices antericurs (@ détailler au (8y cr-dessous ) 11
(5)| Dont produits concernant les entreprises lides 11 662 639 613 362
(6)| Dont intéréts concernant les entreprises lides IK
tohist| Dont dons faits aux organismes d'intérét général (art. 238 bis du C.G.L) HX 20 000 20 000
Dont amortissement des souscriptions dans des PM E innovantes (art. 217 octies) RC
i Diiny gnoriissement exceprionnel de 25% des cotistructions nouvelles { ant, 3% guinguies ) RD
10 Dont cotisations pCI‘\f|I1nC”L"~ (dont montant des cotisations sociales | A2
(O de l'exploitant (13) ahligatoires hors CSGICRDS) 5 s
(1'1)] Dont redevances pour concessions de brevets, de Licences (produits) A3
(12)] Dont redevances pour conecessions de brevets. de licences (charges) Ad
o B = i 3 , 3 5
= (130 Dont primes et cotisations complémentaires personnelles A8
>
z donteatisations fenltatives Madehin Al
- doat catisations feulearives atx nouveaus plans d’ épargne retrate AL
(14 Dont montant de lamortissement du fonds de commeree (art. 39. 1-2°, al.3) HS
(7)| el des produits et charges exgeptionngls (51 le nombre de lgnes est insulfisant, reprodutre le cadre (7 et e lixercice N
Joindre ¢n annexe) @ Charges excepnonnelies Produits exceptionnels
i . 3 ; fxercice N
(8) | Détail des produits et charges sur exercices antéricurs : Tharges anricures Trodiiits Anericurs

“ Pres explicatons ¢

Hicernant cene rubrigue som dotmees dans la nofice o7 2032




"NORIA"

Société par actions simplifiée a associé unique a capital variable
Siege social 67 Place Rihour 59800 Lille
R.C.S. : LILLE METROPOLE 487 645 400

Annexes aux comptes annuels 31.12.2025



Annexes

PREAMBULE

L'exercice social clos le 31 décembre 2025 a une durée de 12 mois.
L'exercice précédent clos le 31 décembre 2024 avait une durée de 12 mois également.

Le total du bilan de |'exarcice avant affectation du résultat est de 57 380 474 Euros.
Le résultat net comptable-est une perte de 17 830 842 Euros.

Les informations communiquées ci-apres font partie intégrante des comptes annuels qui ont été établis par le
Président.

REGLES ET METHODES COMPTABLES

Les conventions generales comptables ont éte appliquées conformeément aux principes généraux d'établissement
et de presentation des comptes annuels définis par le Code de Commerce.

Les comptes sociaux de la societée Noria sont établis conformément aux régles et principes comptables
generalement admis en France selon les dispositions du plan comptable général (Regl. ANC no 2014-03 relatif au
PCG).

Les conventions comptables d'etablissement et de présentation des comptes sociaux ont été appliquées dans le
respect du principe de prudence, conformément aux hypotheéses de base suivantes :

e continuité de 'exploitaticn,

e permanence des méthodes comptables d’'un exercice a ['autre,

e indépendance des exercices,

La méthode de base retenue pour |'évaluation des éléments inscrits en comptabilité est la méthode du colit
historigue.

Seules sont exprimées les informations significatives.

Les comptes annuels sont établis et présentés conformément a la réglementation francaise en vigueur, résultat des
arrétés du Comité de la Réglementation Comptable (CRC), et par I'application :
* Du reglement CRC n°2002-10 (modifie par le reglement CRC n°2003-07) relatif & I'amortisserment et a la
dépréciation des actifs.
s Du réglement CRC n°2004-06 relatif a la définition, la comptabilisation et |'évaluation des actifs.

Il est fait application du réglement CRC n°2000-6 DU 07/12/2000 sur les passifs.

Les réglements n® 2015-06 et n°2015-07 de I'Autorité des normes comptables modifient le référentiel comptable
francais applicable par les entreprises industrielles et commerciales pour |'établissement des comptes annuels ;



Les nouvelles régles comptables introduites par ces deux réeglements constituent un changement de
reglementation.

Les principales méethodes utilisees sont les suivantes :

e Amortissementsde l'actif immobilisé : les biens susceptibles de subir une dépréciation sont amortis selon le
mode linéaire ou dégressif sur la base de leur durée de vie écanomique.

e Provisions pour dépréciation d'actif : elles sont constituées pour tenir compte des risques d'irrécouvrabilite
relatifs a I'actif existant a la date de cloture des comptes.

Les immobilisations corporelles sont évaluées a leur codt d'acquisition ou de production, compte tenu des frais
nécessaires a la mise en état d'utilisation de ces hiens, et aprés déduction des rabais commerciaux, remises,
escomptes de reglements obtenus.

Les decisions suivantes ont eté prises au niveau de la présentation des comptes annuels :
e Immobilisations décomposables : l'entreprise n'a pas été en mesure de définir les immobilisations
décomposables ou la decomposition de celles-ci ne présente pas d'impact significatif,
¢ |Immobilisations non décomposables : bénéficiant des mesures de tolérance, |'entreprise a opté pour le
maintien des durées d'usage pour I'amortissement des biens non décomposés.

En ce gui concerne les immobilisations financieres et valeurs mobilieres de placement : la valeur brute est constituée
par le colt d"achat hors frais accessoires. Lorsque la valeur d'inventaire est inférieure a la valeur brute, une provision
est constatée pour le montant de la différence.

Les creances et les dettes sont valerisées a leur valeur nominale. Une dépréciation est pratiguée lorsque la valeur
d'inventaire est inférieure a la valeur comptable.

Les méthodes d’évaluation et de présentation des comptes annuels retenues pour cet exercice n‘ont pas été
modifiées par rapport a |'exercice précédent. Etablissement des états financiers en conformité avec :

e L'ANC 2014 03 hamologue par arrété du & septembre 2014 ;

e lesarticles L123-12 a 1L123-28 du Code de Commerge ;

AUTRES ELEMENTS SIGNIFICATIFS DE L'EXERCICE

AUTRES ELEMENTS SIGNIFICATIFS

Sur 2025, la Société a procedeé a des dépreciations significatives de certaines de ses participations pour refléter au
plus juste leurs valeurs économigues réelles dans un contexte économique globale complexe.



NOTES SUR LE BILAN ACTIF

.z

Actif immobilisé

Les mouvements de ['exercice sont détaillés dans les tableaux ci-dessous ;

Immobilisations brutes = 72 385 242 Euros

CADRE A DOOBILISATION L :
SA NS Tommcpsier Teevalate: S niRIoth STOREE
o PR e e | RS IR
=| Frus détablissenment et de développenent cZ Ds i Do ’
Z Aurtres postes d'immobilisations mcorporelles TOTALI | KD KE KF
—
Terramns KG KH| K1
E Sur sol propre { Duet Compotant: | L9 ] KI [N KL
o
£ |Sur sol dautiui[ Dest Compersar | M1 KM KN KO
7
£ [tasmallanoss génenles. agencements * [[Dost [ = = -
o | = |evanenagemeats des constructions P::'”' M2 ] KP RQ KR
H'_: Installations techniques. nutenel Joat § 2o - =
= |evounllage industnels potait] M3 ] ks KT KU
§ = [Istallations generales agencenents ) KW .
e anenagenents divers * K3 KX
% Materiel de transport * KY KZ LA
“ Materiel de bureau .
= Z et mobilier inbrumtique LB Lc LD
‘:é i‘r‘l;i::]:ng:s récupérables et LE LF LG
Inunobilisarions corporelles en cours LH LI L3
Avances =t acompres LK LL LM
LN Lo LP
Participations évaludes par nuse en équivalence 3G M 8T
2| Autres participations sU 8V SW 14139 490
E Autres ttres unmobilises 1P IR 15 2779 804
=
f Préts et antres munobilisations financiéres 1T w IV
LQ LR LS 16919 293
TOTAL GENERAL(I + I + I + IV) |OC OH o1 16919 293
Danuititions N T——— R:e-.a&uamu !é{‘o!e :‘eu.e-.ahuu:n
- - i = 5 e eh equivalen:
CADRE B | nMOBILISATIONS o e ety | [maeeleahesls TR g o chdiame
L en fm dexercice
.| Frais d'érablissement + : 2 = 2
= | et de developpenent TOTALI|IN co a]6} D
-: Autses postes d'umpbalisations , o =
Z | ancorporelles TOTAL 1|10 Ly LW X
Terrams P LX LY LZ
Sur sol propre IQ MA MB MC
Constaictiony Suyp sol d'autrul IR MD ME MF
Iast gales. agencts et am des
constructions Is MG MH MI
Tustallanons techniques, naténel et ounl- 3
lage industnels iy MI IME ML
Iust gal encts. ue- =
£ s dnes, |1 MM MN MO
= Aues
= Matenel de transpont v \MP MO MR
< jmxobilisations TP :
- h eriel de bureau el i
= mbmnnique, anbilie m Ms MT MU
<| comporelles Eoban e
dl\‘;‘ .kgf\ recuperables et l?\: _\l\' '\‘\l. _\1X
Inumohbilisations corporelles en cours|MY] MZ NA NB
Avances et acomptes NC ND NE NF
TOTAL mI| 1Y NG NH NI
Participations évaluées par
mise Ell; equvalence ¥ 1z ou M7 OW
» | Autres participations 10 0OX oYy 61 584 520 | OZ
Z| Autres titres immobilisés 1 2B 2C 10800 722 | 2D
: Préts et autres imobilisations Bnancieres | 13 g IF G
= 2
& TOTALIV |13 N7 NK 72385242 | 2H
TOTAL GENERAL(I + IT + I = 1V) | 14 5 OK oL 721385242 | ON




Amortissements = 0 Euros

Dépréciations d'actif = 18 911 371 Euros

Montant au debur AUGMENTATIONS DIMINUTIONS Montant
Narire des provisions del'exercice Dotations de 'exercice Reprises de l'exercice alaBade l'exercice
1 a 3 4
Provisions powr reconstiturion des . o
@sements miniers ¢t petroliers ¢ T TA TH TC
£ | Provisions polr mvestissenient il
.E (ait. 237 bis A-IT) * 3 TDy TH TF
‘; Provisions powr hausse des prix (1) * 3V TG TH TI
S
_5_‘ Amortissements dérogatoires 3X TM] TN TO
-
2| Dout majosations exceptionnelles de 30° | D3 D4 DA D6
z
"z [ Provisions powr préts dmstallation -
| (an. 39 qunguies H du CGl) i I IL M
Autres provisions réglementées (1) 3y TH Tq TR]
TOTALI |3Z TS TT] TU]|
Provisions powr litiges 1A 4B iC 4D
Provistons pow garanties donnses
] aux clients 4E 4F 4Gl 4H]
'E Provisions powr amendas et pénalités 4N 4P 4R 45
~
& Provisions pow pertes de change AT 417 0N EANS
Z|[ Provisions powr pensions et obligations i "
= [Lsimilaires X 4Y Az 2
2| Provisions pow impérs (1) 5B 5C <o SE
Z| Provisions pow renouvellenment des ~ & a1 J
= | unmobilisations * 5F H - 5K
2| Provisions powr gros entretien >
£ | et grandes révisions EO) EP EQ| ER|
= [ Provisions powr charges sociales &
fiscales str congés & paver * R 3s 5T U
Autres provisions pour risques et §Y LA 5N 5y
charges (1) ' F e -
TOTALIT SZ T~ ™ TN
: GA 6B 6C 6D
- ingorporelles
& - corporelles 6E GF 6| 6H)
I [l - titres misen 3 : . .
-2 dquivalence a2 Q3 04 of
=] 1 bilisary 4 = -
S| PHBEREONE | ires de participarion. | 9U 681 300]9v 17§75 054 | OW 101 300 ox IS 455 054
) - aurres immobilisations 4 = . -
) financieres (1) 08 o 08 09
2| Sur stacks et en cowrs 6N 6P 6R 65
z : : -
z| Sur comptes clients 6T 6L [ 6\
= Egll::l]:‘)l:ﬁ;n:s'lﬂh por 6X 36 386]6Y 456 317 |62 36386]7A 456317
TOTALII | 7B] 717 686] TY] 18331371 |TZ 137 686 |UA] 18 911 371
TOTAL GENERAL (1+ 0+ 1) | 7C 717 686 UH] 18 331 371 | UC 137 686 | LD 18911 371
- T 6317 |U
= d'exploitation s g 2
Dont dotations = : == e = ==
——— - financiéres g 17875054 |UH 137 686
- excep tionnelles ul UK




Etat des créances = 2 567 148 Euros

Montant brut

Alaaauples

Aplusdunan

CADRE A | ETATDES CREANCES 1 > 3
&%| Creances rattachées a des participarions UL U.\II UN
=
o=
=8| Prats (1)(2) up UR s
]
aZ ) . N . v !

Autres munobibisations financiéres UT Uy W
Clienits doutenx ou litigenx VAl
Avirres eréances clients X
" Lo — Froveaen pow 8e-
Creance representative ds pyet . =

| e s e (f":::s;‘:;:::;f* ])' Z1
§ Personnel et coupres rattaches 88y
(8]

& | Sécunits sociale 2f autres orgulisiies sociaux UZ]

Q
E Impots sur les benefices VA 158 311 158 311
| Etaf &t autres
5 Taxe sur la valeur ajouree B
w| collectivites
o Aultres mpats, taxes ¢f versements assimiles | VN

pubhques =

Divers P

Groupe ¢ associes (2) e 2408 837 2408 8§37
Debiteurs divers {donr cr2ances relarives a des opérations R
de pension de titrss ) M
Charges constatées d'avance S

TOTAUX | \T 2567 148) VU 2567 148 | WV
%] Montant - Préts accordés en cours d'exercice D
(1) F

% des - Remborrsements obtents en cowrs dexercicd VE

o (24| Prérs et avances consentis auxassocies (personnes physiques) VF 2 408 837

Charges constatées d'avance = 0 Euros

Informations complémentaires sur le bilan actif

On trouve a 'actif du bilan des creances suivantes concernant les entreprises liées :

C C/C Parc éolien Fourgues
C/C PEBCVM*
C/C Parc éolien Renaucourt®

C/C Parc éolien de Prataubérat®

C/C Parc eolien de Passa™
C/C Parc éolien Aix*

C/C Parc eolien Epagny*
C/C Parc éolien de Dhuizel*
C/C Parc éolien Chauvirey*
C/C Parc eolien Selens*
C/C Parc éolien Frasnes™®

C/C Parc eolien de la Ferme des Moutons (E4C-4) *

C/C Fidescaut Lille
C/CSCI Le Procure

300995 €
681435 €
521407 €
84 656 €
115623 €
31956 €
82630¢€
60 129 €
54957 €
38 6/0 €
72 754 €
50615 €
287 970 €
25000 €




NOTES SUR LE BILAN PASSIF

Capital social = 20 000 000 Euros

Mouvements des titres Nombre Valeur nominale Capital social
Titres en début d'exercice 1430 000 10 14 300 000
Titres emis 570 000 10 5 700 000
[Titres remboursés ou annulés
Titres en fin d'exercice 2000000 10 20 000 000
Tableau de variation des capitaux propres
\ A Affectation | Augmentat. Autres Résultat
En Euro 31/12/2024 31/12/2025
| 12/ de résultat de capital |mouvements| de I'exercice 12/
|Capital social 20 000 000 20000000
Résarve s 154 478 154428
Reserves reglement ées
Autres reserves 142 633| 142 633
RAMN 48 629 375 490 278 49 118651
Résultat de ['exercice 490 276 (480 276) (17830 842) (17 830842)
Dividendes
|Provisiens reglementees
\Total Capitaux Propres 69416 712 (17 830842)| 51585870

Etat des dettes =5 794 604 Euros

Montant brut A1 aaau plus Aplusd'l an et 5 ans au phus A plus de S ans
CADREB ETATDES DETTES ; e P ; P s
Emprunts obligaraires convertibles (1) 2
Atirres emprimts obligntaires (1) 7z
Elipui':;el:drm; a1 an nmanemal'ongine G
eublzements
dis(l y q i
Seey aplusid 1 analongne | VH
Emprimts ¢ detres fnancieves divers (1) (2)] 8A
Fonrusseurs et comyptes rattaches iB 200 900
Personnel et comptes rattachés §€
Securité sociale et autres orgmismes sociauy 3D
— i SE
Bttt Tmpars sur les beénefices
aurres Taxe sur la valeur ajourse W
collecrivite ; .
collectivites Obligations cautionndes VX
publigues
Autres tnpols. 1axes el Assmles VQ
Dettes sus immmbilisations ef conptes rattaches 8]
Groupe et associés (2) v 5793704 5793 704
Autres dettes (dont dettes relatwves ades | op
operations de pension de tirres)
Dette représentatiye de nitres amprmtes P
Ol renis en garantis * =
Produits constates davance SL
TOTAUX | VY] 5794 604 VZ 5794 G604
2 Eprunts sousanis en couss d'exercice 1 ( Montant des divers enpruats ef dettes contrac- VI
g oh v=1 1 rés aupres des avsociés personnes physiques
z
w Enprunts rembourses en couns dexerace. | VK * Des exphicanions conceruant cexte mibnique soat doandes dans lanotice n*2032




Informations complémentaires sur le bilan passif

On trouve au passif du bilan les dettes suivantes concernant les entreprises liges :

e C/CIntégration fiscale Eoliennes des 4 chemins 12000 €
e (/CIntégration fiscale Fidescaut Lille 24 000 €
e (C/CIntégration fiscale Noria Gestion 12 000 €
e (/C Noria Invest** 5 745 704 €

NOTES SUR LE COMPTE DE RESULTAT

Ventilation du chiffre d'affaires = 0 Euros

Le chiffre d'affaires de |'exercice se décompose de la maniére suivante :

Nature du chiffre d'affaires Montant HT Taux

TOTAL

Autres informations relatives au compte de résultat

Les postes de charges et produits composant le résultat de 'exercice figurent au compte de résultat des etats
financiers.

On pourra s'y reporter ainsi qu'a la plaguette financiere annuelle, documents qui fournissent une information
plus détaillée.



AUTRES INFORMATIONS

Informations concernant les parties liées

Aucune information n'est apportée car 'ensemble des transactions sont conclues 3 des conditions normales de

marché.

Convention d’intégration fiscale

Il existe une convention d'intégration fiscale entre les sociétés Noria, Noria Gestion, Eoliennes des 4 chemins et
Fidescaut Lille.

Les comptes detaillés dans les tableaux suivants concernent les écritures comptables relatives a l'indépendance des

exercices.

Produits a recevoir =1 032 297 Euros

DETAIL DES POSTES CONCERNES PAR LE CHEVAUCHEMENT D'EXERCICE

Produits a recevoir sur immobilisations financiéres Montant
Provision intéréts OC Afreenergy (27682100) 1032 297
Provision intéréts OCR Elements (276823)
TOTAL 1032297
Produits a recevoir sur clients et comptes rattacheés Montant
Clients factures a établir (4181000) 0
TOTAL 0
Charges constatées d'avance = 0 Euros
Charges constatées d'avance Montant
Charges constatées d'avance (#486000000)
TOTAL
Charges a payer =900 Euros
Dettes fournisseurs et comptes rattachés Montant
Fournjsseurs factures non parvenues (#408100000) 500
TOTAL 200
Dettes fiscales et sociales Maontant

Etat taxes a payer (H448600000)

TOTAL




TABLEAU DES FILIALES ET PARTICIPATIONS

Tableau
Filiales et Capital Réserves Quote- Valeur Valeur nette Prétset |Cautionset| CA H.T. Résultat Divid-
participations social etreport | partdu brute des destitres avances avals du dernier du endes
a capital titres détenus consenties | donneés par | exercice dernier encaissés
nouveau | détenuen détenus par la Sté la Sté clos exercice | par laSté
% clos dans I'ex

A — Renseignements détaillés concernant les filiales & participations

Filiales (plus de 50% du capital détenu)

Eoliennes des 4

410000 2238728 99,93% 4 OO0y 40000 5201546 (111928)
chemins )
Fidescaut Lille 350000 {145 925) 100% 46000C 0 287 970 721 622 {20085
Noria Gestion 400 000 19570 100% 1072189 1072 189 [ 1260 266 42 630
Parc éolien de Passa 10700000 (10449 65% 695 500 625500 115623 q (32267
Parc éolien de 10000 (6 745 55% 5500 4 300909 o (430234
Fourques
Parc éolien des 100000 (36 512, 65% 662 289 6 500 54957 8 (6251
Chauvirey
Parc éolien de spof (7 632) 65%) 3.250) 32500 531407 o (27349
Renaucourt
Parc eolien de Frasnes- 905 000 (907), 51% 461 550 461550 72 754 a (28622
le-Chateau
Parc éolien de 1255 000 {1 165) 51% 640050 138 163 84 656 Q (47 367
Prataubérat
Parc éolien d'Aix 880 000 (986 51% 541 580 207 275 31 996 o (30748
PE BCVM 5000 (1102 51% 2 550 2 550} 681 435 0 {41 264)
Parc éalien d'Epagny 600 0001 (904] 514 308 550 3085500 g5 ¢e30 qd (23302
Parc éalien de Dhuizel 405 00y (814) 51% 206 5500 206 550 60 12¢ a (15 707,
Ekiho Développement 250 0068 {1i 375) B80% 599900 474 300 o 0 (38919

Participatians (10a 50 % du capital detenu)

Elements 4441808 {1084 464 42,33% 10 798 815 10 798 815 7 249 990 iZ2515'005 (213 326)
SCl La Procure 2 000 000 e 33.33% 3000 00g 3 000 000| 25 000| NG NC
Lhyfe 479 081 NC 14,65% 32 137 250 19 857 930 0 N NC
IAfreenergy N/A N 24% 960 000 860000 2 240000 N N
Parc éolien de 130 000 (1104 32,5% 42 250) 42 250 0515 o (6 001
Bertaumont T
Parc eolien de Selens- 755 000 1 200) 45% 338 750 G4 g14 18670 0 (28 703)
Vezaponin

ICanstance Energy 2'336 938 (87 416 14.72% 500011 500 011 o 339 125 {166 739)
Cixten 63636 (65136 10,7%] 209992 299992 0 288000 (44039
Beebryte 17.4%| 6041 999 1532 743

En italique : Données exercices précédents




"NORIA"
Société par actions simplifiée a associé unigue a capital variable
Siege social 67 Place Rihour 59800 Lille
R.C.S. : LILLE METROPOLE 487 645 400

EXTRAIT DU PROCES-VERBAL DES DECISIONS DE L’ASSOCIE UNIQUE
EN DATE DU 2 JUIN 2026
[exercice clos 31.12.2025]

1. PROPOSITION D'AFFECTATION DU RESULTAT

8 PErtemette SO O ARG i st m S e S s s Ao 17 830842 Euros

A AFFECTER COMME SUIT :

® | REPOIT & ORI ror oo o i S e o i e e S S g S T S P g 17 830 842 Euros

2. RESOLUTION D’AFFECTATION VOTEE ET ADOPTEE (2°™® RESOLUTION)

L'Associé Unigue décide d'affecter la perte nette comptable de |'exercice s'élevant a 17 830 842 Euros
comme suit :

®  REPONEE (OUMBE s s s s e i s S s S s P G ST 455 17 830 842 Euros

L

.»")'

7

(Le Président,
Monsieur Christophe GUILLAUME



